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1. Hogyan véltoztatja meg a t6keszerkezet valtoztatasa az eszk6zok hozamat illetve a részvényesek
altal elvart hozamot tokéletes piaci feltételek kozott? Miért?

2. Ha a diszkontrdta minden hataron tul novekszik, akkor a belsé megtériilési rata értéke (rovid
magyarazattal):
a. minden hataron til ndvekszik
valtozatlan marad
tart a 0-hoz
egyre kisebb lesz, €s tart a minusz végtelenhez
tart az e~ értékhez
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3. Az alabb felsoroltak koziil mely tényezdket vehetjiik figyelembe, ha az 0j gyartolizem létesitésére
vonatkoz6 beruhdzési lehetdség elemzésére felhaszndlhatd pénzaramlasokat becsiiljiik? A tertilet
mar a vallalat tulajdonaban van, de a rajta allo épiileteket le kell bontani.

(a) A teriilet és a meglevo épiiletek piaci értéke.

(b) A bontasi €s teriiletrendezési koltségek.

(c) Az elmult évben épitett 0j bevezetd ut koltségei.

(d) Azok az elszalasztott hasznok, amelyeket mas tevékenységbdl meg lehetne szerezni, ha a

vezetOk nem az 0j lizemmel foglalkoznak.

(e) A vezérigazgato replilogépe lizingdijanak aranyos része.

(f) Az 0j lizem jovObeli amortizaciodja.

(g) Az 1j lizem amortizalasabol eredd vallalati adocsokkenés.

(h) A készletekbe és alapanyagokba torténd indulo befektetés.

(i) Az 1j lizem mérndki tervezésére korabban fizetett pénzosszeg.

4. A kovetkezOkben néhany tipikus vallalati osztalékpolitikaval kapcsolatos megallapitast sorolunk
fel. Melyek igazak és melyek hamisak?
(a) A viallalatok az éves osztalékot ugy hatarozzdk meg, hogy megnézik, mennyi
tokekiadasuk lesz, és a maradékot szétosztjak.
(b) A legtobb vallalat meghataroz egy kivéanatos osztalékfizetési hanyadot.
(c) Az éves osztalékot tigy hatarozzadk meg, hogy megszorozzak ezt a hanyadot az éves
nyereséggel.



(d) A vezetok ¢és a befektetok inkabb az osztalék valtozasdval, semmint a szintjével
torédnek.

(e) A vezetok gyakran ideiglenesen megnovelik az osztalékot, ha egy vagy két évig
varatlanul magas a nyereség.

(1) A részvényeket visszavasarld vallalatok a részvény-visszavasarlast az osztalék szintjének
csokkentésével finanszirozzak.

5. A vallalat le szeretné cserélni kézi vezérlésii gyartosorat automatikusra. Két alternativa koziil
valaszthat, amelyek ugyanolyan mennyiségli €s mindségli végterméket allitanak el6. Az A
berendezés 135.000 lejbe keriil és 5 évig fog miikddni, éves 40.000 lej koltséggel. A B
berendezés 255.000 lejbe keriil és 7 évig fog miikodni, éves 25.000 lej koltséggel. Ha az
alkalmazott diszkontrata 11%, melyik gépet valasztana?

6. Ertékelje azt az operativ lizing szerzédést amely keretében egy 1200 lej értékii alloeszkozt kap a
véllalat, 4 éven keresztiil 320 lej lizingdijat kell fizetni. A vallalat 14% kamatlabon tud hitelt
felvenni, az alléeszkdz linearisan amortizalodik 3 év alatt és a vallalati adokules 16%. Erdemes
megkdtni a lizing-szerzddést?

7. A vallalat a tékekoltséget szeretné meghatarozni egy beruhazasi projekthez. Ehhez a kdvetkezo
adatokat gylijtotte O0ssze: a hitel koltsége 13%, a sajat toke koltsége 20%, az addkulcs 40%, az
eladdsodottsagi mutatd értéke D/E=0,8. Az 1j beruhazasi projekt esetében a vallalat meg szeretné
novelni a D/E értékét 1,2-re. On milyen tékekdltséget ajanl a beruhdzasi projekt értékeléséhez?



